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SEL SKABSOPLYSNINGER

Selskab

LiPlasome Pharma A/S

c/o DTU, Institut for kemi
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2800 Lyngby

CVR-nr. 25 84 26 26
Hjemstedskommune: Lyngby-Taarbagk

Bestyrelse

Nils Aage Brunner
Jens Jacob Bugge

Ole Gunner Mouritsen

Poul Radbroe Rasmussen
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Kent Jargensen

Revision

Deloitte & Touche Statsautoriseret Revisi onsaktiesel skab

Godkendt pa sel skabets generalforsamling, den

Dirigent
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ARSBERETNING

Aktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i forskning og udvikling af ny generation af lipid-baserede drug-delivery systemer

(liplasomer) til brug ved bekeampelse af cancer og inflammation.

Selskabet blev stiftet 19.01.2001 ved en skattefri virksomhedsdannelse af LiPlasome Pharma ApS.

@konomisk udvikling
Selskabet har i det forlgbne ar realiseret et underskud pa 743.064 kr.

Udviklingsomkostninger

Selskabets forsknings- og udviklingsomkostninger i forbindelse med udviklingen af den nye generation af
lipid-baserede drug-delivery systemer har i det forlgbne ar vaaret 2.246.000 kr. De samlede immaterielle an-
leegsaktiver i det forlgbne & har vagret 3.581.578 kr.

Investeringer

Selskabet har i det forlgbne ar foretaget investeringer i edb- og driftsmateriel pa 444.934 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsregnskabet.

Fremtiden
Det forventes, at selskabet i det kommende &r vil forgge aktivitetsniveauet omkring forsknings- og udviklings-
arbejdet med det nye lipid-baserede drug-delivery system, hvilket vil fare til en tilsvarende stigning i forsk-

nings- og udviklingsomkostningerne.

Aktioneerforhold
Falgende aktionarer er noteret i selskabets aktionaafortegnelse som gende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af aktiekapitalen:

Bankinvest A/S
Lovens Kemiske Fabrik A/S

Direkter Kent Jargensen
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ARSBERETNING
Resultatdisponering
Bestyrelsen foresl&r arets resultat (743.064) kr. disponeret sdledes:

kr.
Overfart til naeste &r (743.064)

| alt (743.064)
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REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget &rsberetningen og arsregnskabet, som indstilles til generalfor-

samlingens godkendel se.

Lyngby, den 25. januar 2002

Direktion

Kent Jargensen

Bestyrelse

Nils Aage Brinner Jens Jacob Bugge Ole Gunner Mouritsen

Poul Radbroe Rasmussen
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REVISIONSPATEGNING

Vi har revideret det af ledelsen aflagte arsregnskab for 2001 for LiPlasome Pharma A/S.

Den udferterevision

Vi har i overensstemmelse med almindeligt anerkendte danske revisionsprincipper tilrettelagt og udfert revisi-
onen med henblik pa at opna en begrundet overbevisning om, at arsregnskabet er uden veesentlige fejl eller
mangler. Under revisionen har vi ud fra en vurdering af vasentlighed og risiko efterprevet grundlaget og do-
kumentationen for de i &rsregnskabet anfarte belgb og @vrige oplysninger. Vi har herunder taget stilling til den
af ledelsen valgte regnskabspraksis og de udevede regnskabsmasssige sken samt vurderet, om arsregnskabets
informationer som helhed er fyldestgarende.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med den danske lovgivnings krav til regn-
skabsaflasggelsen, og at det giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, gkonomiske stilling

samt resultat.

Kgbenhavn, den 25. januar 2002

DELOITTE & TOUCHE
Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab

Tom Rasmussen
statsautoriseret revisor



LiPlasome Pharma A/S 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Der er udeladt sammenligningstal, da det er selskabets farste regnskabsar.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og udskudt skat.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat far skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter
og omkostninger. Betalt acontoskat modregnesi skyldig skat ved arets udgang.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets datterselskaber. Der foretages fuld fordeling af sel-
skabsskatten mellem de sambeskattede sel skaber.

Udskudt skat er hensat med 30% af alle tidsmasssige forskelle mellem det regnskabsmaessige og det skatte-

maessige resultat.

Den skat, der herudover vil fremkomme ved et eventuelt salg af aktiver til de bogfarte veardier, hensadtes ikke

i balancen, men oplyses som latent skat i en note.

Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingsomkostninger vedrgrende nye produkter, hvor det forventes, at omkostningerne vil blive indtjent
ved fremtidige aktiviteter, aktiveres. De aktiverede udviklingsomkostninger omfatter |lgnninger samt omkost-

ninger afholdt i tilknytning til forskningsaktiviteten.
Der foretages linesare afskrivninger, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Rettigheder og know-how 5ar

Udviklingsomkostninger 5a
Patenter 10 &
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Edb-anlegg og driftsmateriel veardiansadtes til anskaffelsesvaardi med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Der foretages lineaare af skrivninger, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5a
Edb-anlagy 3a

Aktiver med en anskaffelsesvaardi pa under 9.800 kr. pr. enhed udgiftsfaresi anskaffel sesiret.
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RESULTATOPGQREL SE FOR 2001

Andre indtasgter

Bruttor esultat

Andre eksterne udgifter
Personaleudgifter
Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter

Finansielle udgifter

Resultat for skat

Skat af &rets resultat
ARETSRESULTAT

Resultatdisponeringen fremgar af ar sberetningen.

2001
Note kr.

150.000
150.000

(1.381.692)
1 (320.377)
2 (51.511)

(1.603.580)

686.323
(5.807)

(923.064)

3 180.000
(743.064)
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BALANCE PR. 31.12.2001
AKTIVER

31.12.2001  01.01.2001

kr. t.kr.

Rettigheder og know-how 515.000 515
Forsknings- og udviklingsomkostninger 2.246.000 0
Patenter 820.578 175
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.581.578 690
Edb-anleegg mv. 66.417 0
Driftsmateriel 378.517 0
Materielle anlasgsaktiver i alt 444.934 0
ANLAGSAKTIVER I ALT 4.026.512 690
Andre tilgodehavender 90.542 0
Periodeaf graasningsposter 2.730 0
Tilgodehavender i alt 93.272 0
Likvide beholdninger 15.947.742 0
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 16.041.014 0
AKTIVER | ALT 20.067.526 690
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BALANCE PR. 31.12.2001
PASSIVER

Aktiekapital
Overkurs ved emission

Overfert resultat

EGENKAPITAL | ALT

Udskudt skat
HENSATTELSER I ALT

Anden gadd
Kortfristet gadd i alt

GAELDI ALT

PASSIVER | ALT

Andre gkonomiske forpligtel ser er vist i note 9.

31.12.2001 01.01.2001
Note kr. t.kr.

6 2.500.000 500
7 18.010.000 10
8 (743.064) 0
19.766.936 510
0 180
0 180
300.590 0
300.590 0
300.590 0
20.067.526 690
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NOTER
2001
Kr.
1. Personaleudgifter
Lgnninger 1.905.208
Andre sociale udgifter 10.602
@vrige personaleomkostninger 62.567
Heraf aktiveret som udviklingsomkostninger (1.658.000)
320.377

Gennemsnitlig antal medarbejdere 4
Vederlag til direktionen er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens 851, stk. 3.
2. Afskrivninger
Edb-anleeg mv. 11.731
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 39.780

__ 51511
3. Skat
Aktuel skat 0
AEndring af udskudt skat (180.000)
Skat af aretsresultat (180.000)
Betalt skat i ret 0
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11

NOTER

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Anskaffelsessum 01.01.2001
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum 31.12.2001

Afskrivninger 01.01.2001
Afskrivninger

Afskrivninger vedr. arets afgang
Afskrivninger 31.12.2001

Bogfert veerdi 31.12.2001

Forsknings-
Rettigheder ~ og udviklings-
og know-how  omkostninger Patenter

kr. kr. kr.

515.000 0 175.000
0 2.246.000 645.578
0 0 0

515.000 2.246.000 820.578
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

515.000 2.246.000 820.578
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NOTER
Drifts Edb-
materiel anlaeg mv.
kr. kr.
5. Materielle anlasgsaktiver
Anskaffelsessum 01.01.2001 0 0
Tilgang 418.297 78.148
Afgang 0 0
Anskaffelsessum 31.12.2001 418.297 78.148
Afskrivninger 01.01.2001 0 0
Afskrivninger 39.780 11.731
Afskrivning ved arets udgang 0 0
Afskrivninger 31.12.2001 39.780 11.731
Bogfert veerdi 31.12.2001 378.517 66.417
6. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af:
A-aktier:  500.000 a1 kr.
B-aktier: 2.000.000 a 1 kr.
2001
kr.

7. Overkursved emission
Saldo 01.01.2001 10.000
Kapitalforhgjelse 26.02.2001 18.000.000

18.010.000
8. Overfart resultat
Overfart af arets resultat (743.064)

Saldo 31.12.2001

(743.064)
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NOTER

9. Andre gkonomiske for pligtel ser
Incitamentsprogrammet til bestyrelsen omfatter muligheden for i perioden 01.05.2002 — 01.05.2006 at nytegne
nominelt 62.500 kr. aktier til kurs 1.000.
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